一、塑料管材行业概述

1、塑料管材定义

　  塑料管材广义上属于塑料制品轻工业类、原料是煤炭、石油化工。塑料管材是高科技复合而成的化学建材，而化学建材是继钢材、木材、水泥之后，当代新兴的第四大类新型建筑材料。近年来，化学建材在我国取得了长足进步迅猛发展，尤其是新型环保塑料管材的广泛使用，掀起了一声替代传统建材的革命。塑料管材因具有水流损失小、节能、节材、保护生态、竣工便捷等优点，目前广泛应用于建筑给排水、城镇给排水以及燃气管等领域，成为新世纪城建管网的主力军。

2、塑料管材分类

（1）根据塑料管材所用化工合成材料不同可划分为：1）硬质聚氯乙烯（UPVC）管、2）氯化聚氯乙烯（CPVC）管、3）聚乙烯（PE）管、4）交联聚乙烯（PE-X）管、5）三型聚丙烯（PP-R）管、6）聚丁烯（PB）管、7）工程塑料（ABS）管、8）玻璃钢夹砂（RPM）管、9）铝塑料复合（PAP）管、10）钢塑复合（SP）管，等等、塑料管材管件生产

经过多年的努力，我国已经建立了以聚氯乙烯（P V C ）材料、聚乙烯（P E ）材料和聚丙烯（P P ）材料为主的塑料管道加工和应用产业。从材料上看，目前P V C 、P E 和P P 管材仍是应用量最大的品种。以2010年为例，P V C 管道约占总量的55%，目前仍是主导产品；P E 管道约占总量的32%；P P 管道约占总量的10%。 但是可以看到这些年的趋势，PVC管道的增长较为缓慢，远低于行业平均速度，而PE管材增速远高于行业平均增长速度，PVC大多应用于较低端领域，价格也相对PE管道低40%以上。一些新材料的管道也有了较大的技术进步，塑料与塑料和铝塑复合、钢塑复合等塑料与金属的复合材料管道发展很快。交联聚乙烯（P E X ）、超高分子量聚乙烯（U H M W P E ）、耐热聚乙烯（P E -R T ）、改性聚氯乙烯（P V C -M ）、氯化聚氯乙烯（P V C -C ）、A B S （是丙烯腈、丁二烯、苯乙烯三种化学材料的聚合物）等材料用量也有比较大的增加。

（2）根据使用用途划分：1）供水管，又主要分为农业、市政供水管、建筑外供水管、建筑内供水管和其它供水管2）排水管，又主要分为市政污水管、建筑外排水管建筑内排水管和其它排水管3）电线及电信业电缆外部保护套管 4）燃气管道5）地暖管

二、塑料管材市场分析

 1、市场规模

塑料管材的需求主要来源于对金属管和水泥管的替代，如同塑料对传统材料的替代发展历程。从某种意义上说，塑料管材对传统管材的替代是必然趋势。目前不能替代的领域主要是耐高温、超大口径和超大强度的管材领域，这些领域总体上市场规模不大。因为管材的绝大部分应用领域在水、天然气、石油等的管道运输，很显然这些领域对温度要求不高。其中80%以上的市场在供水排水领域。

塑料管材的产量在过去的20年中增长了40倍，远超过GDP的6倍增长速度。塑料从1990年的20万吨增加到2010年800多万吨，2010年销量以35%速度在增涨，而且预计未来还将以大于10%的速度增长。即使在GDP过去的低迷期，增长速度也超过20%。说明塑料管材的新的应用领域在扩大，对传统管材的替代还有较大的市场空间。

塑料管材主要是石油化工和煤化工的延伸产业链。自然塑料管材的主要原材料是化工产品树脂塑料粒，目前树脂塑料粒的原料成本占到塑料管道生产成本70%以上。也就成本主要受到石油价格的影响。

以2010年塑料管材平均价大概1万元左右，那么市场规模大概在800亿左右。而且预计未来还将以大于10%的速度增长。

2、塑料管材行业的现状

这个行业的上游石油化工厂商基本不涉足下游塑料管材的生产，而且化工产品树脂塑料行业处于相对较为集中的行业，尤其高端高分子树脂更为垄断，甚至大部分高端树脂都需要进口，这个行业有个特殊之处，原材料的成本占比70%以上，而且产品的质量和品种大部分受原材料的质量和品种限制。某种程度上说，相对上游化工厂商即使不处于弱势地位，也不会处于客户是上帝的行业。跟上游的合作关系相当重要，尤其中高端的PE、PP、PB产品。

中低端市场竞争激烈，门槛较低，技术含量低，目前主要靠营销制胜。

于2010年，首20位生产商合共仅占47%的市场份额，产量合共为800万吨左右塑料管道。龙头老大中国联塑的产量达约79万吨，市场占有率为10%左右，较第二大制造商浙江伟星新型建材的产量高5倍(中国联塑、浙江伟星、武汉金牛、福建亚通及河北宝硕为中国塑料管道行业的五大生产商)。

目前行业大概有3000多家厂家，产能超过1600万吨，竞争激烈。市场地位相差悬殊，大的、优秀的厂家毛利在20%以上，销售净利率在10%以上，其中相当部分处于亏损的边缘。市场规模和市场的潜力大，主要还看各家厂商的经营管理能力。

3、领导厂商的经营情况

目前行业前5名中，只有2家上市。龙头老大在香港上市，老二在深交所挂牌，接近10名开外的安徽国通管材也在深交所挂牌。

（1）中国联塑集团控股有限公司

     绝对的龙头老大，2010年以79万吨销量，77亿的销售收入占据10%左右的市场份额，而且2010年和2011年上半年都在以44.9%和37.4%速度在增长。

    2010年6月在香港联交所上市，截止2011年11月1号，股价上涨61.5%，总市值达到122.34亿港元。

   2011年上半年数据：

	　
	营收
	净利润
	ROE
	毛利率
	销售净利率
	销量

	数据
	45.65亿
	5.36亿
	12.58%
	23.70%
	11.74&
	43万吨

	增长
	37.40%
	12%
	　
	　
	　
	22.80%


PVC管材销量33.3万吨，均价8,768元/吨，销售收入29.46亿

PE、PP-R销量9.5万吨，均价15,391元/吨，销售收入14.6亿

可看出，龙头老大还是以传统成熟、中低端PVC管材为主，占比超过2/3，看来PE等其它中高端塑料管材要达到国外发达国家近50%的占比，还有很长一段路要走。

（2）浙江伟星新型建材股份有限公司

     虽然销量和收入都不及老大的1/6，但也排上塑料管材行业的老二。2010年3月份在深交所挂牌，至2011年11月1日，股价18.13元/股，市盈率19.19倍，总市值45.99亿。

	　
	营收
	净利润
	ROE
	毛利率
	销售净利率
	销量

	数据
	7亿
	1亿
	6.5%
	37.94%
	14.3&
	5万吨左右

	增长
	40.73%
	40.73%
	　
	　
	　
	30.80%


2011年上半年分产品经营情况：
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从中可看出伟星新材主要生产中高端塑料管件，不生产PVC管材，毛利率平均37.94%，高于老大中国联塑的23.7%，这两年的增长速度都超过40%，说明中高端塑料市场增长迅速。

三、几种塑料管材分析

   1、UPVC、PE大口径塑料双壁波纹管

    大口径塑料管目前属于高端产品，还在逐渐成熟、发展、被认识的阶段，在钢筋混泥土和金属管最坚硬的给排水市场里面逐渐替代。

双壁波纹管具有易敷设、阻力小、成本低、耐腐蚀性强等优点，其使用性能和经济效益远远超过传统的铁管和水泥管，是工程管材的更新换代产品，被广泛地应用在地下埋设的各种管道。 

应用范围 1）市政工程、住宅小区地下埋设雨水、污水排放；  2)农田水利灌溉输水、排涝；3)污水处理厂、垃圾处理场排水输送； 4)电力、通信电缆保护套管等；5)化工通风管及化工、矿山用于流体的 输送 

其中最大的市场来自市政工程中对污水处理的重视，以及各种长距离调水工程、农村的节水水利建设等都对大口径的塑料管的市场的推动有重大影响，预计大口径塑料双壁波纹管的增长将不受经济放缓影响，并将以20%速度递增。但这个市场有各特殊之处考察生产厂商的营销能力，这个市场处于相对较区域的市场，大多牵涉到市政、公共管理机构。与建筑用、家用的给排水管销售渠道完全不一样。

2、PE燃气管

PE树脂，是由单体乙烯聚合而成，由于在聚合时因压力、温度等聚合反应条件不同，可得出不同密度的树脂，因而又有高密度聚乙烯、中密度聚乙烯和低密度聚乙烯之分。在加工不同类型PE管材时，根据其应用条件的不同，选用树脂牌号的同，同时对挤出机和模具的要求也有所不同。PE燃气管执行标准：GB 15558.1-2003。

目前燃气管基本用PE塑料管材，基本使用中高密度PE树脂。其未来的发展机会主要在城市居民用燃气市场的发展。从国家规划来看，以后将大力推广管道燃气，市场也将不太受经济环境的过多干扰。增长速度将大于塑料管道行业平均增长速度。

这个市场的的需求主体也决定了市场有一定的地域性。如大口径塑料双壁波纹管在市政排污的销售模式。区域性就意味不会造成一个公司甚至几个公司占领市场份额。甚至着重研究公司所在的影响力范围内未来的市政工程的市场空间。

3、PE供水管

   供水管是塑料管最重要的市场，占比30%以上。供水塑料管的中高端市场主要是PE、PP-R塑料管。供水管对安全、卫生非常看重，因此易生锈的金属管在逐渐被质量更好、更加经济的塑料管材替代。

   其中PE供水管的增长大于PVC供水管，将成为最重要的供水管。

四、塑料管材行业总结

   总体上处于发展的行业，未来还将以远高于GDP的增长速度增长。目前还以中低端产品为主，正在相中高端产品为主的过渡期。行业规模将在今明年达到1000亿以上，而前10位厂商份额不到50%。仅有5家上市。市场竞争激烈，行业内厂商生存状况差距大，处于上下游都相对强势的市场中。第一的位置已被中国联塑把持，占据10%左右市场份额。且前几位厂商的增长速度远高于行业增长速度，说明市场正在集中，未来超过3000家的厂商会逐步被整合或消失。
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